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Sintesis ejecutiva

v' La provincia de Buenos Aires, al igual que el conjunto del pais, ha venido registrando importantes tasas de
crecimiento econdmico desde marzo del afio pasado. Ello permitié recuperar lo perdido durante la pandemia del
COVID-19 en materia econdmica, logrando en los ultimos meses de 2021 y los primeros de este aino superar los
niveles de actividad existentes en 2019 (pre-pandemia).

v' Una de las actividades que mas ha crecido a nivel provincial fue la industria manufacturera, siendo ademas la
gue mas ha contribuido al crecimiento econdmico, lo cual marca un fuerte contraste con la crisis que sufrid el
sector durante el gobierno de Maria Eugenia Vidal. Otras actividad que ha mostrando elevadas tasas de
crecimiento respecto a 2019 es la construccidn, en tanto en los ultimos meses se han recuperado fuerte el
transporte vy, sobre todo, la actividad en hoteles y restaurantes. No obstante, hay otras actividades que estan
mas lejos de recuperar los niveles pre-pandemia, entre las que se destacan el servicio doméstico y la
intermediacidn financiera.

v" En lo que respecta a las finanzas provinciales, cabe sefialar que a lo largo del afio pasado la recaudacion
provincial mostré una significativa mejoria en términos reales respecto al 2020. Si bien en los primeros dos
meses de este afilo hubo una caida interanual, en marzo la misma volvié a superar a lo registrado un afio atras.

v' Tras una fuerte baja al inicio de la pandemia, la tasa de empleo (ocupados sobre el total de la poblacién) en la
PBA mostrd una significativa recuperacién durante la segunda mitad del 2020, llegando a superar durante el
ultimo trimestre del aifio pasado los niveles de empleo registrados en el cuarto trimestre de 2019. En enero de
este afo hubo 30.000 empleos registrados mas que hace dos afios, es decir, que antes del inicio de la pandemia.




Sintesis ejecutiva

v" A diferencia de lo ocurrido con el empleo, los salarios muestran una recuperacién mucho mas lenta y dificultosa.
Si bien en el segundo semestre de 2021 el salario de les trabajadores registrados del sector privado habia
logrado recuperar el poder adquisitivo perdido durante la pandemia, cuando la comparacién se realiza con el
segundo semestre de 2017 se observa que en 2021 los mismos aun se encontraban entre 11 y 12 puntos por
debajo. Si bien en general venian mas retrasados, en el ultimo afio la situacidn de los salarios del sector publico
ha mejorado respecto a los privados. Ello se debio, en el caso de la PBA, a la convocatoria del gobierno
provincial a estatales y docentes para rediscutir las paritarias, habiendo cumplido lo acordado en el acta de
monitoreo y actualizacidn salarial.

v' El mayor obstaculo para consolidar la recuperacién del poder adquisitivo del salario ha sido la dindmica
inflacionaria, la cual se ha vuelto a acelerar este ano. En abril, la inflacion interanual en la regién del Gran
Buenos Aires alcanzd el 59% interanual, el nivel mas alto registrado desde 1990. Esta aceleracion de la inflacidon
se dio principalmente a raiz de los aumentos que registraron los precios internacionales de los alimentos y la
energia a partir de la invasion rusa a Ucrania. Ello se vio reflejado en el indice de marzo, con el registro mensual
mas alto en veinte afos (6,7%), y en el de abril, apenas por debajo de ese récord (6,2%). Si bien con niveles tan
altos es esperable cierta moderacion —especialmente dado que en el ultimo mes los precios internacionales
frenaron su alza-, no se vislumbra un descenso significativo de la inflacion en el corto plazo ya que en los
proximos meses impactara el aumento de los combustibles y las tarifas de servicios publicos, entre otros.

v' Es necesario que el crecimiento econdmico vaya acompafiado de una sostenida mejora en las condiciones de
vida les trabajadores. Para ello deben instrumentarse medidas que encontraran seguramente fuerte resistencia
dentro del poder econdmico, pero el costo politico y social de no tomarlas terminara siendo mucho mas gravoso
para las mayorlas populares
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PBA. Evolucion mensual de la actividad econdmica, diciembre

El crecimiento de la economia provincial
2019 — febrero 2022 (dic 2019=100 y %)

v' Desde marzo de 2021 se registran variaciones mmm \/ariacion anual (eje der.) — e===wEMAPBA desestacionalizado
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Fuente: IDESBA en base a la Direccion Provincial de Estadistica del Ministerio de Hacienda y Finanzas
de la PBA




La locomotora industrial

v"Uno de los sectores que encabezd la recuperacion
econémica en la provincia junto a la construccion
fue la industria manufacturera, con fuerte
incidencia en el valor agregado provincial. En
noviembre del ano pasado la produccidn industrial
bonaerense alcanzé el nivel mas alto desde marzo
de 2018, es decir, antes del comienzo de la crisis
macrista. Ello supone que la actividad
manufacturera logré recuperar lo perdido por las
dos crisis (la pandemia y la macrista).

v Si bien en enero de este afio se habia
desacelerado, en febrero la actividad industrial
volvié a registrar un crecimiento significativo (9,9%
anual), traccionada fundamentalmente por Ia
industria automotriz (+32,8%).

v' La recuperacion industrial se debié en parte a la
implementacién de politicas estatales de aliento,
tanto desde el ministerio de producciéon provincial
como del nacional, lo cual marca un fuerte

contraste con el gobierno anterior, cuando la
actividad manufacturera se contrajo un 13%.

PBA. Variacion mensual e interanual del indice sintético de la Industria

manufacturera, diciembre 2019 - febrero 2022
(en % y numeros indice 2012=100)
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Fuente: IDESBA en base a la Direccion Provincial de Estadistica del Ministerio de Hacienda y
Finanzas de la PBA




PBA. Variacién interanual de la actividad sectorial, enero-febrero 2022/enero-febrero 2019 y 2021 (%)
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En los dos primeros meses del afio todas las actividades econdmicas de la PBA registraron crecimiento en relacion a
2021, encabezadas por Hoteles y restaurantes (+60,7%) y Transporte (+12,4%), en tanto las que menos crecieron fueron
intermediacion financiera (+0,3%), agricultura y ganaderia (+2,8%) y Salud (+2,9%).

Al comparar con 2019 se observa que mas de la mitad de los sectores seguia mostrando niveles de actividad inferiores
a los primeros meses de ese aino, destacandose la intermediacidon financiera (-15,7%) y el servicio doméstico (-12%), en
tanto la construccion (+13,8%), la administracion publica (+5,0%) vy la industria (+4,9%) son los que mas mejoraron.
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La recaudacidn provincial PBA. Variacion mensual e interanual real de la recaudacion tributaria

provincial, marzo 2021 - marzo 2022 (en % y millones de $ dic. 2019)
v' Durante todo el afio pasado la recaudacion

provincial exhibié un significativo crecimiento en
términos reales dada la caida registrada en 2020

mmm Variacion i.a. esswEn millones de $ de dic. 2019
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llegaron a ser negativas en enero y febrero de este 14.000
afio. 30%
v" En marzo la recaudacion provincial crecié un 9,6% 12.000
en términos reales en relacidon al aio pasado, lo
. . . 20% 10.000
gue implic6 también un importante aumento '
mensual en valores constantes (+15%).
. . , 10% T - 8.000
v Ingresos brutos -el principal tributo con mas del 2705,9%
60% del total y muy ligado al nivel de actividad- se 6.000
incrementd un 6,1% en marzo en relacién a un 0%
afo atras. No obstante, el que mas crecid fue el 4.000
impuesto automotor -segundo en orden de -10%
importancia, con un 17% del total recaudado-, con 11.3% - 2.000
un 52,7% de aumento real. En cambio, el
-20% 0

inmobiliario, tercero en orden de importancia
(12% del total), cayd 2,4% en relacion a marzo de
2021.




EMPLEO, SALARIOS Y PRECIOS
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La recuperacion del empleo

El nivel de empleo se vio severamente
afectado por los primeros cierres por la
pandemia del COVID-19, llegando a caer hasta
10 puntos porcentuales durante el segundo
trimestre de 2020.

Si bien la tasa de empleo (cantidad de
ocupados sobre el total de la poblacién) en la
provincia de Buenos Aires se encuentra un
poco por debajo de la nacional, ambas han
exhibido una recuperacion significativa desde
la segunda mitad de 2020. Esta recuperacion
permitié que durante el ultimo trimestre del
ano pasado se superasen los niveles de
empleo registrados en el cuarto trimestre de
2019 (pre-pandemia).

Si bien el empleo registrado fue el menos
afectado por la pandemia, entre febrero y
junio de 2020 se llegaron a perder unos
73.400 puestos, el 4% del total. Al respecto,
no solo se recuperd lo perdido sino que en
enero de este afio los puestos de trabajo
superaban en 30.000 a los existentes en enero
de 2020.

PBA. Evolucién de la tasa de empleo, IV 2019 — IV 2021
(en cantidad de puestos)

ea=mTasa de empleo de la PBA e==mTasa de empleo de la Nacion
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Fuente: IDESBA en base a EPH-INDEC,
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Una recuperacion salarial postergada

Durante el gobierno de Cambiemos los salarios de
les trabajadores registrados del sector privado
experimentaron una fuerte caida de su poder
adquisitivo. Tras una breve recuperacion a inicios
de 2020, con el inicio de la pandemia el salario
real privado se siguid deteriorando para comenzar
a recuperarse parcialmente en la segunda mitad
de 2020, aunque con fuertes oscilaciones debido
a la dindamica inflacionaria.

durante el segundo semestre de 2021 el
salario de les trabajadores registrados del sector
privado superd los niveles del mismo periodo de
2019, aunque seguia entre 11 y 12 puntos por
debajo de 2017.

bien venian mdas retrasados, en los ultimos
meses los salarios del sector publico han logrado
mantener el poder adquisitivo gracias a la
convocatoria del gobierno provincial a estatales y
docentes a renegociar salarios tal como se habia
acordado en el acta de monitoreo, lograndose asi
una actualizacidn salarial del 60% anual.

PBA. Evolucién de los salarios reales de les trabajadores

asalariados registrados del sector privado
indice base enero 2020=100

e Salario bruto GBA e==»Salario bruto resto de PBA
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Fuente: IDESBA en base a MTEYSS e INDEC.




El problema inflacionario

Como en el resto del pais, este afo la inflacién en
la region del Gran Buenos Aires se ha vuelto a
acelerar, alcanzando en abril el 59% interanual, el
nivel mas alto registrado desde 1990.

Este afio, a la inercia inflacionaria que venia
registrando la economia argentina se le sumoé el
impacto del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania
sobre los precios internacionales de la energia y los
alimentos. Ello ha hecho que en la mayoria de los
paises, incluso desarrollados, se registren las tasas
de inflacién mas altas de los ultimos 40 afios.

En marzo tuvo lugar el registro mensual mas alto
de aumentos de precios desde abril de 2002
(6,7%), en tanto en abril la inflacién descendié solo
unas décimas, manteniéndose asi en niveles muy
altos (6,2%).

No se vislumbra un descenso significativo de la
inflacién en el corto plazo ya que si bien las subas
de los precios internacionales se han moderado en
el ultimo mes, en los proximos meses impactara el
aumento de, entre otros, los combustibles y las
tarifas de servicios publicos.

Variacién mensual e interanual de los precios al consumidor en la regidn
del Gran Buenos Aires (GBA), abril 2021 - abril 2022 (en %)

8,0

7,0

6,0

50

4,0

3,0

2,0

1,0

0,0

44

4,1

2

3,1

== Mensual

e=mm|nteranual (eje der.)

6,7 990
0,2
50,4 52,0 52,4
4,6
3,8 3,9
2,3

AN A A AR A A LG L L 1 L
. . . X, 4. O o . . &.

Fuente: IDESBA en base a INDEC.

o

& @'5\ ®

70

- 60

50

40

30

20

10




El aumento de los precios internacionales

v

Tras una baja inicial al comienzo de la
pandemia, desde mediados de 2020 se han
venido recuperando los precios de los
alimentos a nivel mundial, llegando a superar
significativamente los niveles pre-pandemia.

Esta situacion se acelerd con la invasién rusa a
Ucrania, dado que se trata de dos importantes
productores de alimentos, especialmente de
trigo y aceite de girasol, ademas de
fertilizantes para la produccién agropecuaria.
En promedio, entre enero y abril de este ano
los principales alimentos incrementaron sus
precios en dolares un 17%, liderados por
Aceites (37%), seguidos por lacteos (25%),
carnes (16%) y cereales (15%).

Ademas de la guerra, hay otros factores que
estuvieron impulsando al alza los precios de
los alimentos como las sequias registradas en
varios  paises productores (Marruecos,
Estados Unidos, Brasil, Argentina) y las dudas
en torno a la proxima cosecha en China.

Evolucién de los precios de los alimentos a nivel mundial, julio

2021 - abril 2022 (en nimero indice 2014-2016=100)
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Los aumentos de precios en la PBA

Como todo proceso inflacionario, los aumentos de
precios no son homogéneos entre los sectores sino
gue algunos se “adelantan” a otros.

En lo que va del afo el mayor aumento lo
registraron prendas de vestir y calzado, con un
31,9% acumulado en cuatro meses. Le sigue de
cerca educacion, con un 29,9%, aungque en este
caso cabe seifalar que es un rubro con marcada
estacionalidad por el inicio de las clases.

Apenas por debajo se encuentra alimentos y
bebidas (+28,3%), el rubro con mayor incidencia
en la canasta de consumo que mide el IPC. Los
aumentos en alimentos se aceleraron por la
dindmica de los precios internacionales. De alli
que la harina de trigo haya aumentado un 45%
entre diciembre y abril, en tanto el pan francés lo
hizo un 42%. También se destacan los aumentos
en huevos (+65%), pollo (+39%) y azucar (+35%).

El incremento en el presupuesto para las
prestaciones del Servicio Alimentario Escolar
dispuesto por el gobierno provincial ha evitado un
mayor deterioro de la situacion alimentaria en los
sectores populares.

& © 2

Variacién acumulada de precios en la region del Gran Buenos Aires
(GBA), diciembre 2021 - abril 2022 (en %)
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Por un crecimiento que mejore las condiciones de vida de las mayorias

v" El importante crecimiento econémico que ha venido registrando la economia provincial en el Gltimo afio -
particularmente significativo en actividades como la construccién y la industria manufacturera- ha permitido
recuperar lo perdido por la pandemia e incluso superar los peores momentos de la crisis econdmica
generada por Macri y Vidal. Ello ha repercutido en una mejora en los niveles de empleo pero, sin embargo,
no ha ocurrido lo mismo con los salarios privados, los cuales siguen sin poder recuperar el terreno perdido
durante la gestion de Cambiemos. El principal obstaculo para ello no ha sido otro que la aceleracion
inflacionaria, la cual reviste diferentes causas, algunas de las cuales son susceptibles de ser abordadas a
nivel nacional, aunque para ello es necesario recorrer un sendero no exento de dificultades y conflictos.

v"El gobierno provincial ha llevado adelante algunas medidas para paliar la pérdida de poder adquisitivo de
los salarios, como la reapertura de las paritarias para docentes y estatales y un significativo incremento del
presupuesto para las prestaciones del Servicio Alimentario Escolar, entre otras. Dado la magnitud del
deterioro de la situacién social causado por la crisis macrista y la pandemia, es necesario que el Estado,
tanto a nivel provincial como nacional, siga invirtiendo en politicas sociales de este tipo.

v' Esta situacion social se da en un contexto en el cual algunos sectores empresarios, como el agro y la
agroindustria, estan obteniendo ganancias extraordinarias derivadas de la situacién internacional. Por ello,
mas que nunca, se requieren de politicas a nivel nacional que permitan una verdadera recuperacion del
poder adquisitivo de los salarios y las jubilaciones.
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Por un crecimiento que mejore las condiciones de vida de las mayorias

v Para lograr la recuperacion del poder adquisitivo del salario es necesaria la adopcién de politicas en el corto

plazo que apunten en varios sentidos: por un lado, es necesario desacoplar los precios internacionales de
los alimentos de los internos; por otro, se requiere acumular reservas internacionales que permitan
disminuir el riesgo de devaluacidn vy, finalmente, debe atacarse la inercia inflacionaria endégena. Para ello es
necesario el aumento de las retenciones a las exportaciones agropecuarias, el fortalecimiento y la creacién
de compaiiias publicas de alimentos y establecer algin mecanismo politico —consensuado en lo posible,
compulsivo si es necesario- que busque un ordenamiento de precios bdsicos por un periodo de tiempo
acotado pero que sea suficiente para desarmar las expectativas inflacionarias y asi poder iniciar un sendero
de desinflacion.

Para acumular reservas y asi desarmar expectativas de devaluacién —que fogonean la inflacion- se debe
evitar que los ddlares del superavit comercial se sigan yendo por la canaleta financiera. Para ello, entre otras
medidas —como una mayor regulacion en los pagos de deudas privadas al exterior- es necesario que el costo
del cumplimiento del acuerdo con el FMI recaiga sobre aquellos que se beneficiaron con el préstamo y no,
como siempre sucedid, sobre los sectores populares. Por ello es muy importante que prospere el proyecto
aprobado en el Senado de la Nacién para la creacion de un fondo para el repago con parte de los ddlares
fugados.

Se trata de medidas de corto plazo que afectan intereses particulares y que implican necesariamente una
mayor conflictividad con el poder econédmico, pero el costo de no tomarlas serda mucho mayor si lo que se
busca es preservar y mejorar las condiciones de vida de les trabajadores.




todo ef mando. ZLuieren descargar la eniocs sobre las espaldas de loo trabajadones,
#on edo Cewemos la obligacion de fortalecer al movimiento obreno, Tenemos la obligacicn
wecedctamod Yenen la capacidad de generar organizacioned dindicales gue contrapesen
los salances, detener el avance sobre los denectios de loo trabajadores. .. este es el
desafio que tenemos en el fresente”

YVectornio Paclon
(1947-2022)
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