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Sintesis

Siguiendo la misma légica del conjunto de politicas que viene implementando el
gobierno de Macri, con un enorme costo para los sectores populares y muy lejos
de lograr un marco propicio para el desarrollo productivo sostenible, a un afio y
medio de asumir Maria Eugenia Vidal la provincia de Buenos Aires se encuentra
en retroceso en relacion a 2015 y con un enorme endeudamiento externo.

En el segundo trimestre de 2017 la actividad econdmica en la provincia de
Buenos Aires aumenté un 2,6% respecto al mismo periodo del afio anterior, similar
al crecimiento a nivel nacional. Se trat6 de una recuperacién tras un afio de
recesion, y por ende un piso bajo de actividad. En efecto, en relacion al nivel de
actividad del segundo trimestre de 2015, el incremento provincial de 2017 es casi
nulo, de tan solo 0,7%.

En linea con la dindmica nacional, la actividad industrial bonaerense crecid
respecto al mismo trimestre de 2016 (+4,9%), pero eso se debié a que la base de
comparacion fue un periodo de fuerte caida de la actividad (-7,1%). Por lo que, en
junio la industria bonaerense se encontré en un nivel inferior al de 2015. A su
interior, 8 actividades registraron mayor nivel de actividad en el segundo trimestre
respecto al 2016, pero solo 3 se encontraron por encima de 2015 (refinacion de
petréleo, metales comunes y automotriz).

Entre abril y junio la construccion a nivel nacional aumentd un 12,6% interanual,
también debido, en gran medida, a la caida del sector en 2016 (-18,9%). Dicho
incremento se debié fundamentalmente a la reactivacion de la obra publica en un
contexto pre-electoral: el insumo que tuvo mayor crecimiento fue el asfalto, un
rubro de inversién de corto plazo y rapido de recortar en relaciéon a otro tipo de
obras publicas que tienen més encadenamientos productivos y aportan a mejorar
la calidad de vida en mayor medida (educacién, salud, obras hidraulicas, etc.)

Las exportaciones de la provincia en el primer semestre del afio alcanzaron
U$S1.666 millones, un 4,1% superiores a las de 2016 en igual periodo. Dicho
crecimiento se explicé por el incremento de los precios —en especial de
combustibles y energia—, en cantidades las exportaciones se retrajeron un 2,6%.
La evolucién sectorial de las ventas externas fue heterogéneo, con un crecimiento
notable de combustibles y energia +65,4%. Los productos primarios y las
manufacturas de origen agropecuario (MOA) concentraron mas de la mitad de las
ventas externas (51,1%), al tiempo que las MOI se ubican en el segundo lugar, con
el 44,8% de las mismas, con una fuerte concentracion y dependencia del sector
automotriz.

Con el plus de las transferencias recibidas por parte del gobierno nacional y por la
devolucién parcial de fondos coparticipables que habian sido destinados a la
ANSES, en el primer semestre del 2017 los recursos totales de la provincia de
Buenos Aires alcanzaron $224.121 millones, (+35,4%). Los gastos corrientes y de
capital totalizaron $234.951 millones (con un crecimiento inferior al de los primeros,
+33,2%). El déficit financiero al 30 de Junio de 2017 de la administracién publica




no financiera fue de $10.830 millones, un 0,8% menos que el déficit del primer
semestre del 2016.

La composicion (y la variacion) del gasto en el periodo cristalizé un conjunto de
decisiones politicas por parte del gobierno provincial que explican la mejora de las
cuentas fiscales provinciales: el ajuste real del gasto corriente primario (neto del
pago de intereses), el cual se incrementé un 29,3% (1,1pp. por debajo de la
inflacién); el incremento de los gastos de capital de corto plazo en un contexto
pre-electoral (+97,6%); y el desplazamiento del gasto social (+27,9%) por el
pago de intereses de la deuda (+87,1%).

Los servicios de deuda absorbieron $21.618 millones (+141,2%), bajo concepto
de amortizaciones e intereses de la deuda. La amortizacién de deuda absorbio
$13.050 millones, con un crecimiento interanual del 199,2%, y los intereses
pagados $8.667 millones, con un incremento del 87,1%. En contraposicion, los
aplicaciones destinadas a personal estatal se elevaron un 26,1%, 3,4 pp. por
debajo de inflacién de referencia.

La evolucién del gasto segun finalidad y funcion da cuenta de las prioridades
politicas del gobierno: servicios de la deuda, +141,2%; servicios economicos,
+124,6%; servicios de seguridad, +41,4%; servicios sociales, +27,9%, vy
administracion gubernamental, +27,0%. Dentro de servicios sociales el mayor
ajuste se dio en Educacién y Cultura (+19,7%, muy por debajo de la variacion de
precios internos, +30,4%), Por su parte, las transferencias provinciales a los
municipios se incrementaron en términos interanuales un +31,6%.

Continuando con la tendencia iniciada en 2016, al 30 de Junio de 2017 el stock de
deuda publica provincial ascendi6 a $244.749 millones de pesos: un 44,5%
superior a la registrada en la misma fecha de 2016. En un contexto recesivo y/o de
estancamiento de la actividad econémica provincial esto ha profundizado su
gravitacién en el Producto Bruto Geografico (PBG), este concepto para el afio 2015
alcanzaba un 7,2%, incrementandose al 9,3% en el primer semestre de 2017.

Durante el segundo trimestre de 2017 Mar del Plata y los partidos del Gran Buenos
Aires (GBA) tuvieron las tasas de desocupacion mas altas de la provincia, en
torno al 12,0% y 10,9% respectivamente, superiores a la tasa de desocupacion del
total de aglomerados urbanos del pais (8,7%). El aglomerado bonaerense con
menor tasa de desocupacion fue San Nicolas-Villa Constitucion (5,4%). El
aglomerado de Gran La Plata experimentd un deterioro mas acentuado: aumento
la desocupacion (3,3pp.) aun con incrementos en la inactividad (1pp.), cayo la
ocupacion plena (0,7pp.) y aumenté la informalidad (2pp).

En cuanto a la tasa de empleo asalariado informal, uno de los principales
indicadores de vulneracion de los derechos laborales, en los partidos de GBA y el
Gran La Plata alcanza valores superiores al promedio nacional: 31,8% y 30,3% de
los asalariados no se encuentran registrados en la seguridad social.




El incremento interanual del empleo privado registrado en la provincia de Buenos
Aires durante el segundo trimestre de 2017 fue del 0,38%, pero se dio sobre la
base de la destruccion de 2016. En junio de este afio la cantidad de trabajadores
del sector fue inferior al mismo mes de 2015 (7.254 puestos de trabajo registrados
privados menos). En la construccion, el incremento interanual al segundo trimestre
de 2017 fue del 9,5% en la provincia, levemente superior al aumento nacional
(9,4%), pero hay menos empleo en relaciéon a 2015 (62.068 y 17.051 puestos de
trabajo menos).

Por su parte, entre abril y junio el salario real promedio de los trabajadores
registrados en el sector privado experimenté un aumento del 2,7% en GBA y del
3,4% en el resto de la provincia, en comparacioén con el mismo periodo de 2016.
Dicho incremento se debi6 en buena medida a la baja salarial sufrida en 2016. En
junio de 2017 los salarios reales del sector no lograron recuperar lo perdido en
dicho afio e incluso se ubicaron un 8,5% y 4,3% por debajo de diciembre de 2015,
para GBA y resto de la provincia respectivamente.

El consumo interno crece en la esfera media-alta: automéviles y motos (con un
fuerte contenido importando) y, en menor medida, inmuebles. Y decrece en la
esfera baja, mas vinculada a las necesidades basicas.




Actividad econdmica

ACTIVIDAD ECONOMICA

En el segundo trimestre de 2017 la actividad econdémica en la provincia de
Buenos Aires aument6 un 2,6% respecto al mismo periodo del afio anterior,
similar al crecimiento a nivel nacional (+2,7 en la actividad y en el Producto
Bruto Interno, PBI). Sin embargo, se tratd de una recuperacion tras un afio de
recesion, y por ende un piso bajo de actividad. En efecto, en relacion al nivel de
actividad del segundo trimestre de 2015, el incremento provincial de 2017 fue
de tan solo 0,7%.

GRAFICO N°1. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA, I
TRIM. 2016-1l TRIM. 2017 - (EN PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracién propia en base a Direccién Provincial de Estadistica (DPE).

Entre los componentes de la demanda agregada nacional que mas aumentaron
respecto al segundo trimestre de 2016 la formacién bruta de capital fijo ocupd
el primer lugar, con un incremento del 7,7%. Pero ello se dio en buena medida
sobre la contraccion del mismo trimestre de 2016 (-4,1%). A su vez, el
componente con mayor crecimiento al interior de la inversion fue el equipo de
transporte importado (+42,7%), junto con la maquinaria y equipo del exterior
ambos rubros representan el 35,0% de la inversion nacional.




Otros de los componentes que explican el crecimiento de la demanda agregada
en el periodo fueron el consumo privado (+3,8%) y el gasto publico (+2,9%). En
relacion al segundo trimestre de 2015 ambos conceptos se elevaron tan solo
un 1,1%, y un 1,6%, respectivamente.

Las exportaciones, en cambio, cayeron un 1,2% en relacion al segundo
trimestre del 2016, y un 3,1% respecto al mismo periodo del 2015. Mientras
que las importaciones fueron las méas dinamicas, ya que en el mismo periodo
aumentaron 9,1%, alcanzando una variacion del 18,5% respecto al segundo
trimestre del 2015.

A nivel nacional, los sectores que experimentaron un mayor crecimiento
interanual en el segundo trimestre de 2017, fueron Pesca (19,5%),
Construccion (9,7%) y Agricultura, ganaderia y pesca (4,9%). No obstante, en
relacién al mismo periodo del 2015 la actividad pesquera solo se elevo un
0,7%, mientras que Construccion y Agricultura, ganaderia y pesca no lograron
superar el desempefio del segundo trimestre del aflo mencionado, incluso se
ubicaron por debajo, un 7,3% y un 3,6%, respectivamente.

Por el contrario, Electricidad, gas y agua y Explotacion de minas y canteras
sufrieron retracciones interanuales en el segundo trimestre de 2017, del 2,2% y
6,9% respectivamente. En el segundo caso, la contraccion profundiza la caida
en relacion al segundo trimestre del 2015, la cual alcanza un 12,0%.

En cuanto a la composicion del crecimiento del PBI, el mayor aporte fue el de
Agricultura, ganaderia y pesca, que explico el 24,1% del incremento interanual
del PIB, seguido por la Industria manufacturera (14,1%) y Transporte y
comunicaciones (11,6%). En el caso de la industria, debido a su leve
recuperacion en el periodo considerado (+2,5%) si bien mejoro su situacion en
relacién al 2016, no logré recuperar el nivel de actividad registrado en el
segundo trimestre del 2015 (-5,9%).

INDUSTRIA

La industria manufacturera bonaerense experimentd una recuperacion en el
segundo trimestre de 2017. Luego de 4 trimestres consecutivos de caida, en
entre abril y junio de 2017 la actividad industrial de la provincia de Buenos
Aires fue un 4,9% superior a la del mismo trimestre de 2016, el cual se
presentd como un piso bajo de comparacion. Los meses de mayo y junio
fueron los de mejor performance, con crecimientos del 6,6% y 9,8% en relacién
a los mismos meses de 2016.

En el acumulado del 2017 al mes de junio la industria se recuperd un 1,8%
interanual, en 2016 la retraccidon acumulada al mismo mes fue de 3,1%. Por lo




que en el primer semestre del afio la industria bonaerense se encontrdé en un
nivel inferior al de 2015.

A nivel nacional, el Estimador Mensual Industrial (EMI) tuvo una caida
interanual en abril (-2,6%), pero luego se recupero, con incrementos del 2,7%
en mayo y 6,6% en junio. Debido a un comienzo de afio con variaciones
negativas, el semestre alcanz6 el mismo nivel de actividad industrial del primer
semestre de 2016. Este resultado se debe fundamentalmente al buen
desempenfo de la industria automotriz y el resto de la industria metalmecanica
(+6,4% y +5,2% respectivamente, en relacion al primer semestre de 2016) que
permiti6 compensar fuertes caidas en otros sectores, como Industria textil (-
14,6%), Edicion e impresion (-4,9%) y Papel y Carton (-4,0%).

GRAFICO N°2. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA,
Il TRIM. 2016- Il TRIM. 2017 - (EN PORCENTAJES)
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GRAFICO N° 3. BUENOS AIRES. INDICADOR SINTETICO DE LA INDUSTRIA MANUFACTURERA,
ENE16-JUN 17(BASE 2012=100)
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Fuente: Elaboracion propia en base a DPE.

DESEMPENO SECTORIAL

El incremento de la actividad industrial en la provincia de Buenos Aires se dio
en base a una recuperacion de la gran mayoria de los rubros, aunque, en
general, en base a una baja base de comparacion en 2016. De los 11 rubros
industriales con los que se cuenta informacion, 8 registraron mayor nivel de
actividad respecto a 2016 y 3 una retraccion, pero a junio de 2017 solo 3 rubros
se encontraron por encima del mismo mes de 2015 (refinacién de petroleo,
metales comunes y automotriz).

El rubro que experimenté un mayor incremento interanual en el segundo
trimestre de 2017 fue el de maquinarias y equipos (+14,4%), motorizado
fundamentalmente por la produccién de maquinaria agricola. Otro rubro con
crecimiento dentro de esta actividad fue el de equipos y aparatos eléctricos,
especialmente aquellos de linea blanca. Sin embargo, la base de comparacion
—segundo trimestre de 2016 —fue el periodo con peor desempefio de esta

actividad (-14,3%), por lo que a pesar de la recuperacion aun no alcanza los
niveles de 2015.

Sobre la base de cierto estancamiento en el primer semestre de 2016, en el
segundo trimestre de 2017 el sector automotriz continué con la buena
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recuperacion del primer trimestre e incrementd su nivel de actividad un 14,3%
respecto a 2016. Entre enero y junio este sector acumulé un crecimiento
interanual del 13,2%.

La industria transformadora plastica, por su parte, experimenté importantes
aumentos interanuales en mayo (19,3%) y junio (20,6%) de 2017. Esta
recuperacion se debe fundamentalmente al incremento en la produccion de
insumos para la construccion —cafios, perfiles, etc.—, a la produccién
autopartista y de neumaticos y al segmento dedicado a la elaboracion de silo-
bolsas. En ese sentido, la recuperacion de la construccion, de la industria
automotriz y de la actividad agricola, comenz6 a traccionar la produccion de
caucho y plastico.

Los minerales no metdlicos aumentaron su actividad durante el segundo
trimestre del afio un 9,9% respecto al mismo periodo del afio anterior, pero tras
experimentar caidas durante todo 2016. La recuperacion comenzé en febrero
de 2017, traccionada fundamentalmente por el aumento de los despachos de
cemento ante la reactivacion de la construccién. Por su parte, la buena
performance de metales no comunes, con un incremento interanual del 8,3%,
se explica por la mayor demanda de hierro y laminados para la construccion.
En ambos casos el nivel de comparacion es bajo, debido a la recesién
experimentada por los dos sectores en 2016.

GRAFICO N° 4. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE LA INDUSTRIA POR RUBROS, II
TRIM.2017- (EN PORCENTAJES)
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El rubro de alimentos y bebidas, de gran importancia entre las manufacturas
industriales que se desarrollan en la provincia, tuvo un crecimiento durante el
segundo trimestre de 2017 del 8,4%, con incrementos consecutivos durante
abril, mayo y junio. A su interior, la produccion de carne bovina aumenté por la
mayor demanda china, y la suba de su precio en el mercado doméstico impulsé
la sustitucién por otras carnes, lo cual impuls6é la mayor produccién de las
mismas. La demanda de bebidas, tanto gaseosas como cervezas, también se
recuperd respecto a las fuertes caidas experimentadas en 2016 debido a la
retraccion del consumo. De manera inversa el sector lacteo, la elaboracion de
pescado y el complejo de oleaginosas redujeron su actividad. En el dltimo caso
se debi6 a problemas de abastecimiento de granos debido a las dificultades
logisticas derivadas de las inundaciones, que no permitieron sacar la cosecha
de los campos, asi como también de la retencién por parte de los productores
agropecuarios ante la expectativa de variaciones en el tipo de cambio y en
reducciones de los derechos de exportacion.

El bloque de productos quimicos tuvo un incremento del 3,3% respecto al 2016.
Sin embargo, tras este resultado hubo dos meses de caida —abril y mayo—y un
fuerte incremento en junio (-4,1%, -2,1% y +19,4%). Ese aumento se debid
fundamentalmente a la mayor la producciéon de fertilizantes, ya que durante
junio de 2016 la produccién de urea se habia visto afectada por cortes en el
suministro de gas. En consonancia con el incremento de la actividad agricola a
lo largo del afio ha aumentado la demanda interna de fertilizantes; y se espera
que el cultivo de maiz siga impulsando la demanda durante el segundo
semestre del afio. La produccion de resinas plasticas, que también habia sido
afectada por el corte en el suministro de gas en junio de 2016, fue otro de los
rubros que aumentd en junio. En el primer semestre del afio esta actividad tuvo
un crecimiento acumulado interanual del 6,5%.

A diferencia de los sectores revisados hasta aqui, la produccién de papel y
cartdn redujo su actividad en el segundo trimestre de 2017 (-5,7% interanual),
en relacion al 2016. Esto se debe a la menor actividad durante los meses de
abril y mayo, en junio la produccion aument6é (+5,3%) debido a la mayor
demanda de papeles para envases y embalajes por parte de la industria en
general y, en particular, de la industria alimenticia, pero este incremento no
alcanzo para revertir el mal desempefio trimestral.

Afectada por la apertura comercial, ia produccién textil y de cueros experimento
la mayor caida interanual: un 16,5% respecto al segundo trimestre de 2016,
que también habia sido un periodo de retraccion de la produccion. De este
modo, el sector no sélo no logra recuperarse, sino que profundiza alin mas una
recesion que comenzo6 en 2016 y acumula 13 meses de caidas consecutivas
de la actividad. En junio experimenté una caida de la actividad interanual (-
11,8%).
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AUTOMOVILES Y UTILITARIOS

Durante mayo y junio la cantidad de unidades de automoviles y utilitarios
producidas en el pais aument6 en términos interanuales 13,8% y 9,2%
respectivamente, tras haber experimentado importantes caidas en los tres
meses precedentes. Por lo que, en el segundo trimestre de 2017, se dio un
incremento del 2,0% interanual. A diferencia de la evolucion positiva registrada
en la industria automotriz provincial, entre enero y junio la produccién nacional
de automaviles vy utilitarios fue 2,1% inferior al primer semestre 2016.

La recuperacion nacional entre abril y junio de 2017 se explica tanto por la baja
base de comparacion, ya que en el segundo trimestre de 2016 el sector se
encontraba en un proceso recesivo, como también debido a la recuperaciéon
brasilera, que repercutié en las exportaciones del sector a nivel nacional. Las
mismas crecieron un 11,0% en el primer semestre del afo, respecto al mismo
periodo del afio anterior. Por su parte, la venta de estos vehiculos nacionales a
concesionarios aumento en el primer semestre de 2017 un 19,8% interanual.

Sin embargo, las trayectorias al interior han sido heterogéneas y opuestas, al
punto tal que el resultado se explica fundamentalmente por el aumento de la
produccion de vehiculos utilitarios, mas vinculados a los sectores del agro y la
construccién o a la esfera alta de consumo interno en el plano nacional:
+19,8% respecto al mismo semestre de 2016. En cambio, la produccién de
automdviles, mas vinculada a la esfera baja del consumo interno, cay6 en el
primer semestre del afio un 20,6% respecto al mismo periodo del afio anterior.
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GRAFICO N° 5. ARGENTINA. PRODUCCION AUTOMOVILES Y UTILITARIOS, ENE16-JUN17 - (EN
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Fuente: Elaboracién propia en base a ADEFA.

CONSTRUCCION

A nivel nacional, entre abril y junio de 2017, el Indicador Sintético de la
Actividad de la Construccion (ISAC), subi6é 12,6% con respecto a igual periodo
del afio anterior. EI acumulado durante el primer semestre del afio 2017
registra un aumento de 7,1% con respecto a igual periodo del afio 2016. Una
de las explicaciones de dicho crecimiento es el bajo nivel de comparacion, ya
gue en 2016 la actividad tuvo caidas importantes a lo largo de todo el afio. En
el segundo trimestre de dicho afio tuvo una variacion interanual negativa del
18,9%, con una retraccién acumulada del 12,4% en los 6 primeros meses del
afo.

El insumo de construccién que tuvo mayor incremento interanual en el primer
semestre fue el asfalto, que aument6é 88,6% respecto al mismo periodo de
2016 y expresa la reactivacion de la obra publica en un contexto pre-electoral.
Sin embargo, se trata de un rubro de inversion de corto plazo y rapido de
recortar en relacion a otro tipo de obras puoblicas que tienen mas
encadenamientos productivos y aportan a mejorar la calidad de vida en mayor
medida (educacion, salud, obras hidraulicas, etc.).
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GRAFICO N° 6. BUENOS AIRES Y ARGENTINA. VARIACION INTERANUAL DE LAS EMPRESAS DE
LA CONSTRUCCION Y PARTICIPACION DE LA PROVINCIA EN EL TOTAL NACIONAL, | TRIM. 2016-
Il TRIM. 2017 - (EN PORCENTAJES)

3,0

8,0 |

-7,0 -

mmmm Buenos Aires Argentina -=---Part. % BA [ 340

0,4

- 26,0

|-16
11-16

© o
\ X
= >

|-17
1117

Fuente: elaboracién propia en base al IERIC.

En el caso de la provincia de Buenos Aires la informacion brindada por el
Instituto de Estadistica y Registro de la Industria de la Construccion (IERIC) en
relacion a la cantidad de empresas, muestra una contraccion del -6,0%
interanual para el segundo trimestre del afio. La combinacién de la
recuperacion de la actividad junto a la reduccién de la cantidad de empresas
arroja como resultado mayor concentracién en el sector. Es destacable que
este proceso de concentracion es mas intenso en la provincia de Buenos Aires
respecto al total nacional, ya que la disminucion de la cantidad de empresas en
Argentina durante el segundo trimestre fue del 0,4%.

De este modo, se consolida un proceso de pérdida de participaciéon bonaerense
en la cantidad de empresas del sector en el pais pasando del 33,8% en el
primer trimestre de 2016 al 31,0% para el segundo trimestre del 2017 (-2.8

pp.).

Sector externo

En el primer semestre del afio las exportaciones bonaerenses ascendieron a
U$S 1.666 millones, un 4,1% superiores a las de 2016 en igual periodo. Dado
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GRAFICO N° 7.

gue las mismas a nivel nacional se mantuvieron practicamente sin cambios
(+0,8%), la provincia recuperé gravitacién dentro del sector externo nacional, al
pasar del 32,2% de las ventas externas nacionales al 33,3%.

Sin embargo, dicho incremento en las ventas externas entre enero-junio de
2017 se produjo como resultado de la mejora en los precios, en especial de
combustibles y energia. En cantidades las exportaciones de la provincia de
Buenos Aires se retrajeron un 2,6% interanual, y a nivel nacional la caida fue
bastante mayor, del 7,3%.
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Fuente: elaboracién propia en base a INDEC y DPE.

Durante el primer semestre de 2017 el precio del petr6leo tuvo una
recuperacion del 32,0% interanual, y del 9,2% en relacién al ultimo semestre de
2016. Sin embargo, luego de alcanzar un valor promedio de U$S53 en abril, el
barril tuvo dos bajas mensuales consecutivas y en junio cerré a un valor
promedio de U$S46,9.

Entre las commodities, los minerales tuvieron los incrementos de precios mas
importantes en los primeros seis meses del afo. El hierro tuvo la mayor alza,
43,1% interanual (y 15,0% semestral), seguido del cobre (+22,3% interanual) y
el aluminio (+21,8%).
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Entre las oleaginosas y los cereales la evolucion de precios no fue tan positiva
entre enero y junio de 2017. En el primer caso, el precio de la soja subid solo
un 1,4% interanual, y cayé en relacion al segundo semestre de 2016 (-2,4%).
Los cereales tuvieron una baja en sus precios, del 9,6% en el caso del trigo y
del 3,8% en el del maiz. Aunque en ambos casos los valores se recuperaron
en relacibn a los dltimos seis meses de 2016, un 16,0% y 4,1%
respectivamente.

CUADRO N° 1. PRECIOS INTERNACIONALES DE MINERALES, CEREALES, OLEAGINOSAS Y
PETROLEO (7, I SEM. 2016-1l SEM. 2017 - (US$ POR TN Y POR BARRIL)

Minerales Cereales Oleaginosas  Energia
Cobre  Aluminio Hierro Trigo Maiz Soja Petroleo
12016 4.706 1.543 52 161 166 356 39
112016 5.030 1.665 65 125 153 370 47
12017 5.754 1.879 74 145 159 361 51
Var. % semestral 14,4 12,8 15,0 16,0 41 -2,4 9,2
Var. % Interanual 22,3 21,8 43,1 -9,6 -3,8 1,4 32,0

(**) Precio en US$ por barril Brent-Dubai-WTI.

Fuente: elaboracién propia en base Ministerio de Economia de Argentina y Fondo Monetario Internacional.

El crecimiento de las ventas externas de la provincia en el primer semestre de
2017 fue heterogéneo. Si bien con una baja ponderacion en las exportaciones
bonaerenses, combustibles y energia tuvieron un notable incremento (del
65,4% interanual). Este rubro pasd de representar un 2,5% de las
exportaciones de la provincia en el primer semestre de 2016 a un 4,0% en el
primero de este afio (+58,9%).

Las ventas externas de manufacturas de origen industrial (MOI) crecieron un
9,1% interanual en mismo periodo. Al representar el 44,8% de las ventas
externas bonaerenses, recuperaron su participacion en un 4,8% interanual. Sin
embargo, dicha recuperacion se dio sobre la importante caida que las mismas
tuvieron en 2016 (-21,0% interanual). Por lo que, las exportaciones de MOI adn
no alcanzan los valores del primer semestre de 2015.

Por su parte, las exportaciones de manufacturas de origen agropecuario (MOA)
tuvieron un crecimiento del 1,8% interanual entre enero y junio de 2017,
explicado fundamentalmente por la mejora en los precios promedio del sector
(+1,7%). Estas perdieron gravitacion entre las exportaciones de la provincia en
un 2,2% interanual.

Por su parte, los productos primarios vendidos al exterior tuvieron una
retraccion del 7,5% interanual, que hizo que pierdan peso en la estructura
exportadora en un 11,1%. Dicha merma se dio en cantidades (-7,7%) como
resultado tanto de las inundaciones que repercutieron fuertemente en la
provincia, como asi también producto de la retencion de granos. En el Gltimo
caso, ante la especulacion de una recuperacion de los precios internacionales
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con modificaciones impositivas que favorezcan al sector y de una posible
devaluacién luego de las elecciones legislativas de octubre.

A su vez, de manera inversa al resto de los sectores y actividades econémicas
analizadas, la base de comparacion en el ultimo caso es alta, debido a las
cuantiosas liquidaciones que se dieron al asumir el gobierno de Cambiemos en
los primeros meses de 2016, en el marco de las primeras medidas econémicas
impulsadas (devaluacién y quita y/o reduccién de retenciones).

Con estas trayectorias sectoriales, en el primer semestre de 2017 la provincia
de Buenos Aires aportd el 50,0% de las exportaciones de MOI del pais, el
37,5% de las de combustibles y energia, el 28,9% de las de productos
primarios y el 23,3% de las MOA.

CUADRO N° 2. BUENOS AIRES. EXPORTACIONES PROVINCIALES Y SU VARIACION INTERANUAL
POR GRANDES SECTORES, | SEM. 2016-1 SEM. 2017 - (EN MILLONES DE DOLARES Y
PORCENTAJES)

I sem. I sem. Var. %
2016 2017 2017-2016

Productos primarios 2355 2179 75
% Prod. Primarios 26,2 233 -1
Manufacturas 3838 4187 9.1
industriales ’ ‘ ’
% MOl 42,8 448 48
Manufacturas
agropecuarias 2.556 2.601 1,8
% MOA 28,5 278 -2,2
Combustible y energia 228 377 65,4
% Combustible y energia 25 4,0 58,9
Total 8.977 9.344 4,1

Fuente: Elaboracion propia en base INDEC y DPE.

En los primeros cinco meses del afio 2017 el Tipo de Cambio Real (TCR)
profundiz6 su apreciacion, alcanzando al mes de mayo una caida del 7,1%
respecto a diciembre de 2016, impulsada por el incremento del 11,1% de los
precios internos. No obstante, el mes de junio registr6 un leve incremento
respecto al mes anterior (+1,8%), ubicando el indice en un valor levemente
superior al de fines de 2015 (113,4, base noviembre 2015=100).

Respecto al tipo de cambio bilateral con Brasil y Estados Unidos, principales
socios comerciales de la Argentina, a lo largo del afio hubo una persistencia de
la apreciacién en el primer caso, y una leve depreciacion en los meses de
mayo Y junio en el segundo.

El TCR bilateral con Brasil, a pesar del retroceso en relacién a diciembre de
2016 (-6,1%), al mes de junio alcanzaba un valor superior al de noviembre de
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2015 (+27,8%). Cabe mencionar que Brasil registr6 una apreciacién de su
moneda respecto al délar entre los meses de enero y mayo de 2017. Por su
parte el TCR bilateral con Estados Unidos al mes de junio se mantuvo
levemente por encima de su valor de noviembre de 2015 (+6,8%).

GRAFICO N° 8. EVOLUCION DEL TIPO DE CAMBIO REAL RESPECTO AL DOLAR, AL REAL
BRASILERO Y MULTILATERAL, NOVIEMBRE 2015-JUNI02017 (INDICE NOV15=100)
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Fuente: elaboracién propia en base a CIFRA, INDEC, Eurostat, Banco Central de Brasil, IBGE (Brasil), OCDE,
Banco Central de Chile, INE (Chile), INEGI (México) y Reserva Federal (EEUU).

Al interior de los sectores, las exportaciones de material terrestre se
recuperaron en el primer semestre de 2017 (+15,4%) en relacion a la retraccion
sufrida en el mismo periodo de 2016 (-24,7%), y volvieron a ocupar el primer
puesto en el ranking por rubros. Sin embargo, lo hicieron sin alcanzar el nivel ni
la participacion de 2015 (US$2.269 millones y 23,8%).

Lo mismo pasé con las exportaciones de materias plasticas y artificiales y los
metales comunes y sus manufacturas. Los que, aun con importantes
crecimientos interanuales (+18,9% y +81,3%) en el periodo bajo analisis, no
lograron alcanzar los niveles y participaciones de 2015.

De manera inversa, entre enero y junio los cereales perdieron parte de la
gravitacion ganada en 2016 (-1,2pp.), pero se encuentran en mejor posicion en
relacion al primer semestre de 2015 (cuando concentraban el 11,0% de las
ventas externas). La merma de las ventas externas en este caso fue del 4,0%
interanual y se explica por una reduccion de las cantidades exportadas. Entre
los productos primarios, las semillas y frutos oleaginosos tuvieron una caida
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incluso superior, del 18,0% interanual, también explicada por retracciones en
las cantidades exportadas.

Entre las MOI los productos quimicos volvieron a caer, un 12,2% en relacién al
primer semestre de 2016. Mientras que entre las MOA las exportaciones de
carne crecieron notablemente (+30,3% interanual) y superan en niveles y
participacion las de 2015 (U$S 358 millones y 3,8%).

CUADRO N° 3. BUENOS AIRES. EXPORTACIONES PROVINCIALESPOR PRINCIPALES RUBROS,
PARTICIPACION EN LA PROVINCIA Y SU VARIACION INTERANUAL, | SEM. 2016- | SEM. 2017 -(EN
MILLONES DE DOLARES Y PORCENTAJES)

I'sem. Partic. % I sem. Partic. % \23"1;%

2016 2016 2017 2017 2017
Material de transporte terrestre 1.710 19,0 1.973 21,1% 15,4%
Cereales 1.390 15,5 1.335 14,3% -4,0%
Productos quimicos y conexos 1.092 12,2 958 10,3% -12,2%
Residuos y desperdicios de la industria alimenticia 750 8,4 762 8,2% 1,6%
Semillas y frutos oleaginosos 738 8,2 605 6,5% -18,0%
Grasas y aceites 553 6,2 518 5,5% -6,2%
Carnes 339 38 441 4,7% 30,3%
Materias plasticas y artificiales 359 4,0 426 4,6% 18,9%
Metales comunes y sus manufacturas 161 18 291 3,1% 81,3%
Productos de molineria 253 2,8 251 2,7% -0,5%
Méquinas y aparatos, material eléctrico 220 2,5 225 2,4% 2,4%
Pieles y cueros 202 2,3 210 2,2% 3,6%
Carburantes 98 1,1 173 1,9% 76,8%
Gas de petréleo y otros hidrocarburos gaseosos 93 1,0 147 1,6% 58,0%
Pescados y mariscos sin elaborar 119 1,3 130 1,4% 9,2%
Caucho y sus manufacturas 94 1,0 109 1,2% 15,1%
Pescados y mariscos elaborados 95 1,1 94 1,0% -1,6%
Resto (27) 7M1 79 694 7.4% -2,4%
Total 8.977 100,0 9.344 100,0% 4,1%

Fuente: Elaboracion propia en base INDEC y DPE.

" Entre los principales destinos a los que se dirigen las exportaciones de la

provincia de Buenos Aires, en el primer semestre de 2017 Brasil encabezo el
ranking con U$S2.682 millones y una suba del 1,2% interanual. Aunque este
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destino tuvo una leve caida como plaza de las ventas externas bonaerenses,
sigue concentrando una parte mayoritaria de las mismas, 28,7%.

China y Estados Unidos también son importantes para el comercio exterior de
la provincia. En dicho periodo ocuparon los puestos segundo y cuarto en el
ranking de destinos principales de exportacién, con gravitaciones del 8,1% vy
5,9% entre las ventas externas provinciales.

Otros paises de América Latina tuvieron gran importancia como destinos de
exportacion en el primer semestre del afio: Chile (6,4%), Uruguay (3,2%),
Paraguay (3,2%), Peru (2,4%) y México (2,2%).

La regién asiatica ha venido teniendo una importancia creciente en el Ultimo
tiempo. En el periodo bajo estudio la India, Vietham, Arabia Saudita y Argelia
concentraron el 9,1% de las exportaciones. En el mismo sentido, con una
variacién importante Australia se encuentra entre los principales destinos de
exportacion (2,3%).

CUADRO N° 4. BUENOS AIRES. EXPORTACIONES PROVINCIALES POR DESTINOS, PRINCIPALES
PAISES, ESTRUCTURA Y VARIACION INTERANUAL, | SEM 2016- | SEM 2017 - (EN MILES DE
MILLONES DE DOLARES Y PORCENTAJES)

Isem. |sem. % % Var. %
2016 2017 2016 2017 interanual

Brasil 2.651 2.682 29,5% 28,7% 1,2%
China 766 760 8,5% 8,1% -0,8%
Chile 515 600 5,7% 6,4% 16,5%
Estados Unidos 366 549 4,1% 5,9% 50,1%
Uruguay 304 302 3,4% 3,2% -0,7%
Paraguay 263 300 2,9% 3,2% 14,0%
India 266 244 3,0% 2,6% -8,4%
Vietnam 183 241 2,0% 2,6% 31,8%
Peru 97 223 1,1% 2,4% 131,2%
Australia 99 216 1,1% 2,3% 117,7%
México 179 204 2,0% 2,2% 13,8%
Arabia Saudita 282 187 3,1% 2,0% -33,7%
Argelia 70 182 0,8% 1,9% 159,0%
Resto 2936 2.653 32,7% 28,4% -9,6%
Total 8.977 9.344 100,0% 100,0% 4,1%

Fuente: Elaboracion propia en base a la DPE.

21

——
| —



Situacion fiscal

INGRESOS PROVINCIALES

Con un acumulado de $224.121 millones en el primer semestre del 2017 los
recursos totales de la provincia de Buenos Aires registraron un incremento del
35,4%. Los recursos corrientes aportaron $217.277 millones (+34,8% en
relacion al 2016) y los de capital $6.844 millones (+59,3%). Dado que la
variacién de los precios para dicho periodo fue del 30,4% (IPC-CIFRA) se
registré un incremento real de los ingresos provinciales.

El elevado crecimiento de los recursos de capital se debi6 a la variacion de las
transferencias de capital, las cuales se elevaron en un 60,1%. Esta situacion se
explica por el incremento del 40,0% en las transferencias recibidas por parte
del gobierno nacional bajo el concepto del Fondo Federal Solidario. Este Fondo
pas6 de aportar $3.757 millones en el primer semestre del 2016 a $5.262*
millones en el 2017.

Al interior de los ingresos corrientes los ingresos tributarios, los cuales
aportaron el 78,7% de los recursos corrientes, tuvieron un crecimiento del
35,0%. Los ingresos tributarios de origen nacional lo hicieron en un 36,2% y los
de origen provincial en un 34,3%. Respecto a los primeros, los ingresos
incorporaron la devolucion parcial (6pp.) de los fondos coparticipables
retenidos (15pp.) que habian sido destinados a la ANSES?.

Dentro de los ingresos tributarios de origen nacional las transferencias del
financiamiento educativo (Ley N°26.075), se destacan por su baja variacion, del
21,5% (bastante inferior a la evolucién de precios) en comparacién con el
primer semestre del 2016. En contraposicion, el Fondo Nacional del Incentivo
Docente (Ley N° 25.053) se elev6 un 51,3% interanual.

Con una gravitacion menor (del 16,7%), los aportes y contribuciones a la
seguridad social crecieron muy por debajo de la media de recursos y de la
inflacion. Su recaudacion se incrementd un 27,9% entre el primer semestre del
2016 y el mismo periodo del 2017.

Por su parte, las rentas de la propiedad se elevaron un 202,2%, impulsadas
principalmente por las rentas obtenidas como consecuencia de la tenencia de
titulos y valores (+254,6%). No obstante, la participacion de esta fuente en los
ingresos corrientes es relativamente pequefia, alcanza un 1,2% sobre el total.

! Este monto se compone de $2.340 millones al ejercicio 2017 y $2.922 millones correspondientes al
Fondo Federal Solidario de ejercicios anteriores.

2 Esta retencion fue acordada mediante un pacto fiscal entre La Nacion y las provincias en el afio 1992.
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Asimismo, las transferencias corrientes también registraron un aumento
considerable, del 44,1%. Esta variacion se explicd centralmente por la
elevacion de las transferencias (no tributarias) recibidas por parte del Gobierno
Nacional, las cuales se incrementaron en un 173,4%, alcanzando un total de
$2.406 millones. En contraposicion, las transferencias del propio gobierno
provincial, vinculadas a juegos de azar, decrecieron un 2,1%.

Los rubros venta de bienes y servicios, ingresos no tributarios e ingresos de
operacion registraron variaciones disimiles (+32,5%, 30,2% y 19,3%). No
obstante, su participacion relativa es pequefa. En suma explican el 1,5% de los
ingresos corrientes.

Respecto a los recursos obtenidos en relacion a los estimados para el afio
2017, al 30 de junio los ingresos corrientes alcanzaron el 45,3% del total,
mientras que los recursos de capital lo hicieron en un 60,6%.

GRAFICO N° 9. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE LOS INGRESOS CORRIENTES POR
COMPONENTES, | SEM. 2016- | SEM. 2017 - (EN PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracion propia en base a Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.

RECAUDACION TRIBUTARIA PROVINCIAL

La recaudacion tributaria provincial totalizo al 30 de Junio de 2017 en $102.420
millones, un 33,7% por encima del 2016, de acuerdo a los datos publicados por
la Direccion Provincial de Politica Tributaria, superior a la inflacion del periodo
(30,4%, IPC-CIFRA).
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Las variaciones trimestrales indican una caida de la tasa de crecimiento entre
el primer trimestre del 2017 (+36,2%) y el segundo (+31,3%).

GRAFICO N° 10. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE LA RECAUDACION PROVINCIAL, |
TRIM. 2016- Il TRIM. 2017 - (EN PORCENTAJES)
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Elaboracion propia en base ala Direccion Provincial de Politica Tributaria.

Dentro de la estructura provincial se destaca el aporte del impuesto a los
ingresos brutos, el cual si bien crecié por debajo de la media, un 28,8%,
continla destacandose con una participacion elevada entre los ingresos
tributarios provinciales (68,2%). En términos reales, este impuesto decreciod, ya
gue su incremento fue inferior a la variaciéon de los precios entre el primer
semestre del 2016 y el del 2017 (30,4%, IPC-CIFRA).

Entre los impuestos que registraron un mayor crecimiento se encuentran el
impuesto a la energia (+79,3%), impulsado por la suba de tarifas de servicio,
sellos (69,0%), inmobiliario (62,1%) y automotor (54,9%). En el primer caso, si
bien el incremento es elevado, el aporte al total es insignificante, de 0,04%
($43,8 millones).

El impuesto a los sellos reaccion6é a la modificacion en la alicuota incorporada
en la ley impositiva 2017 para la compra de autos (se elevé del 1% al 2%, y al
3% para los 0 km), combinada con una mejora relativa de sus ventas. En dio
periodo el patentamiento de autos nuevos se elevo un 31,2% en la provincia de
Buenos Aires.
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Respecto al impuesto inmobiliario, su aumento se debe particularmente a la
actualizacion de los valores de los inmuebles en base a la inflacion registrada
en el 2016 (IPC-CIFRA, 41,05%).

La elevacion del impuesto automotor (54,9%) se explica por su actualizacién
automatica en relaciéon a los precios de los vehiculos como también a la
reactivacion de su consumo debido a la estabilizacién de la economia y del tipo
de cambio en particular.

El impuesto a la transmision gratuita de bienes se incrementd un 27,9%, 2,5pp.
por debajo de la inflacion interanual estimada al 30 de Junio (30,4%, IPC-
CIFRA). Esta situacion se explica porque en la ley impositiva 2017 se elevaron
los minimos no imponibles considerando la inflacién 2016.

Por ultimo, tanto los planes de regularizacion impositiva (-17,0%) y el FOPROVI
(-22,1%) han registrado caidas nominales, debido a la elevada base de
comparacion estimada para el afio 2016. Sus participaciones fueron las
siguientes en relacion a la recaudacion provincial, 3,4% y 0,2%
respectivamente.

GRAFICO N° 11. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE INGRESOS TRIBUTARIOS DE
ORIGEN PROVINCIAL, | SEM. 2017 - (EN PORCENTAJES)

Impuesto a la Energia 79,3
Sellos 69,0
Inmobiliario 62,1
Automotores 54,9
Ingresos Brutos 28,8

Transm. Gratuita de Bienes 27,9

-17,0 Regul. Imposit.
221 RORROM Variacion interanual | sem. 2017

—4(;,0 —2(;,0 0,0 2(;,0 4(;,0 6(;,0 8(;,0 106,0

Fuente: Elaboracion propia en base a la Direccién Provincial de Politica Tributaria.
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APLICACIONES Y GASTOS

Clasificaciéon econdmica

Al 30 de Junio de 2017 los gastos de la provincia de Buenos Aires totalizaron
$234.951 millones, un 33,2% mas que en el primer semestre del 2016, y 2,8
pp. por arriba de la inflacion. Sin embargo, el incremento fue heterogéneo
segln sean gastos corrientes o de capital, como asi también al interior de cada
uno. Los gastos corrientes, con una participacion del 95,0%, se elevaron un
30,9%, similar a la variacion de precios, mientras que los gastos de capital (con
una participacion del 5,0%) lo hicieron en un 97,6%, es decir duplicaron las
erogaciones ejecutadas en el primer semestre del 2016.

Dentro de los gastos corrientes las rentas de la propiedad (intereses de la
deuda) se presentan como el rubro con la mayor tasa de crecimiento (+87,1%).
A pesar de ello, sumando $8.667 millones al 30 de Junio solo representaron un
nivel de ejecucion del 38,1%, por lo cual pueden crecer mucho mas en los
meses siguientes.

Los intereses pasaron de explicar el 2,6% de los gastos totales en el primer
semestre del 2016, al 3,7% en el 2017. Asimismo, el monto pagado en los
primeros 6 meses del presente afio equivale al 55,4% de las aplicaciones
ejecutadas en salud, y al 205,5% de las destinadas a promocion y asistencia
social. De este modo se profundiza una tendencia en la cual los intereses
desplazan parcialmente al resto de los componentes del gasto corriente.

En segundo lugar se ubicaron las erogaciones vinculadas a prestaciones de la
seguridad social, con un crecimiento del 34,3%, superando el incremento total
y la inflacion estimada. Bajo este concepto se sintetizan las erogaciones
realizadas por el Instituto de Previsiobn Social y de la Caja de retiros,
jubilaciones y pensiones de la policia. El primer organismo absorbe el 81,2%
de los recursos, y registrO un incremento del 33,1%, mientras que la caja
policial, con una participacion del 18,8%, elevo sus aplicaciones un 39,5%,

Luego, las transferencias corrientes, las cuales incluyen en primer lugar a las
transferencias a los municipios y secundariamente a los giros a las escuelas
publicas de gestion privada, becas de salud (residencias) y planes sociales, se
incrementaron un 28,6%. Por debajo del suba general, y también de la inflacion
acumulada (30,4%).

Por ultimo, los gastos de consumo, con la menor tasa de crecimiento (27,9%),
presentaron un retroceso real. A su interior, las remuneraciones explican el
92,3% de los gastos de consumo. De este, las erogaciones destinadas al
personal estatal se elevaron un 26,1%, 3,4pp. por debajo de inflacion de
referencia.
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GRAFICO N° 12. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE GASTOS CORRIENTES SEGUN
CLASIFICACION ECONOMICA, | SEM. 2017 - (EN PORCENTAJES)

Rentas de la Propiedad 87,1%
Prestaciones de la Seguridad Social 34,3%
Transferencias Corrientes 28,6%
Gastos de Consumo 27,9%
| | | | | ‘Variacién fnteranual ‘I sem 201‘7 |

0,0%  10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 500% 600% 70,0% 800% 90,0% 100,0%

Fuente: elaboracién propia en base Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.

En cuanto a los gastos de capital, con un nivel de ejecucion del 24,5%? (similar
al del 2016), se registrd un incremento del 97,6%. Dentro de los mismos se
destaca la variacion de la inversion real directa con una tasa de crecimiento del
349,2% y una participacion en las erogaciones de capital del 56,0%. Esto se
explica en buena medida debido a que la base de comparacion del afio 2016
presenta un nivel de ejecucién excesivamente bajo, del 7,5%, lo que determina
una tasa de crecimiento tan elevada.

Secundariamente la inversion financiera y las transferencias de capital, con un
total devengado de $2.004 y $3.214 millones, crecieron un 24,2% y 10,6%,
respectivamente, con una participacion del 16,9% vy del 27,1%
respectivamente.

3

En este sentido cabe mencionar la subejecucidon de los siguientes programas pertenecientes al

Ministerio de Infraestructura: apoyo a la Inversién en Sectores Sociales (4,9%); acueducto Rio Colorado
(0%); proyectos y obras para contrarrestar efectos de Inundaciones (0%); programa de servicios agricolas
provinciales (0%); planificacion y fiscalizacion de transporte (0%); ACUMAR, programa de gestion
ambiental (0%); obras de transporte (0%); Programa de Desarrollo de la Inversién Sustentable en
Infraestructura (0%); obras Fondo Fiduciario Federal de Infraestructura Regional (0%); saneamiento
cursos de agua de la Provincia (0%); control de inundaciones (15,6%).
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GRAFICO N° 13. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE GASTOS DE CAPITAL SEGUN
CLASIFICACION ECONOMICA, | TRIM. 2017 - (EN PORCENTAJES)

Inversion Real Directa 349,2%
Inversioén Financiera 24.2%
Transferencias de Capital 10,6%
Variacion interanual | sem 2017
0,0% 50,0% 100,0% 150,0% 200,0% 250,0% 300,0% 350,0% 400,0%

Fuente: elaboracién propia en base a la Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.

Clasificacion segun finalidad y funcién

De acuerdo a la clasificacion segun finalidad y funcion, las erogaciones se
elevaron en términos interanuales al primer semestre del 2017 en un 37,2%. El
total de erogaciones, incluidas las amortizaciones de la deuda publica, alcanzé
$248.001 millones al 30 de Junio.

Con un crecimiento del 141,2% los servicios de deuda absorbieron $21.618
millones, bajo concepto de amortizaciones e intereses de la deuda. Su
composicion fue la siguiente: amortizacion de deuda y disminucién de otros
pasivos, por un total de $13.050 millones, con un crecimiento interanual del
199,2%; intereses pagados por $8.667 millones, con un incremento del 87,1%.
La tasa de las amortizaciones implica un salto muy importante, y se explica en
buena medida por el inédito proceso de endeudamiento provincial desde que
asumioé Maria Eugenia Vidal. En 2016 las amortizaciones en el mismo periodo,
que corresponden en buena medida a la deuda que dejé el gobierno anterior,
fueron de $4.632 millones.

De este modo, al primer semestre de 2017 el pago por los servicios de deuda
alcanzaron el equivalente al 138,7% de los recursos destinados a salud, al
514,0% de los utilizados en asistencia y promocion social, y al 32,6% de los
destinados a educacion y cultura.
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En contraposicion, la finalidad mas relevante del estado provincial, servicios
sociales, se incrementé solo un 27,9%, por debajo del promedio, y 2,5pp. atras
de la inflacion. Asimismo, este componente perdi6é participacion relativa sobre
el total de aplicaciones, pasé de explicar el 59,4% en el primer semestre del
2016, al 55,4%. En la siguiente seccidn sera abordado con mayor detalle.

La finalidad servicios econémicos registré un incremento relevante, del 124,6%,
con una participacion del 3,6%. Entre las funciones con mayor incremento a su
interior sobresalieron: transporte con un crecimiento del 225,4%, y una
participacion en la finalidad del 59,4%, materializado a través de la Direccion
Nacional de Vialidad; suelo, riego y desagties con una suba del 94,9% y un
participacion del 8,5%; y energia, combustible y mineria, con una aumento del
42,5%, y una participacion del 10,4%. En contraposicion, la funcién vinculada a
la industria decreci®é en términos reales elevandose un 20,3%, con una
ejecucion de $1.368 millones (y una participacion del 15,3% en la finalidad).

Las aplicaciones destinadas a servicios de seguridad se incrementaron en un
41,4%, con $32.183 millones. Entre los objetos mas relevantes se destacan
una suba de los gastos en personal (principal componente)* del 38,3% vy la
elevacion de los destinados a bienes de uso por 472,5%.

Las erogaciones destinadas a la administracion gubernamental registraron un
crecimiento del 27,0%, por debajo de la inflacion, implicando $47.752 millones.
No obstante, las funciones a su interior presentaron tasas de variacion muy
diferentes. La funcion relaciones interiores, con una participacion del 56,6% en
la finalidad, se elevé sélo un 20,3%, 10,1pp. por debajo de la inflacién. Cabe
mencionar que este componente expresa parte de las transferencias a los
municipios.

Al interior de la finalidad administracion gubernamental, la funcién judicial con
un peso relativo del 24,8%, se elevé en un 32,4%, superando la inflacion
estimada para el periodo. Sus erogaciones, de acuerdo a la clasificacion por
objeto del gastos presentaron las siguientes variaciones: bienes de uso, 53,9%;
servicios no personales, 37,6%; transferencias, 35,4%; personal, 32,0%; y
bienes de consumo, -10,4%.

El resto de las funciones de la administracion gubernamental, con una menor
participacion relativa, indicaron las siguientes variaciones: informacion y
estadistica basica, 126,3%; control de la gestién publica, 53,7%; legislativa,
49,5%; direccion superior ejecutiva, 43,0%; y administracion financiera, 26,4%.

*La planta de trabajadores se incremento en 48 cargos, 27 permanentes y 21 temporarios.
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GRAFICO N° 14. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE GASTOS SEGUN CLASIFICACION
FUNCIONAL, | SEM. 2016- | SEM. 2017- (EN PORCENTAJES)

Servicios de la Deuda
Publica 141,2%
Servicios Econémicos 124,6%
Servicios de Seguridad 41,4%
Servicios Sociales 27,9%
Administracion
Gubernamental 21.0%
Variacion interanual | sem. 2017
0,0% 20,0% 40,0% 60,0% 80,0% 100,0% 120,0% 140,0% 160,0%

Fuente: elaboracién propia en base a la Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.

Servicios sociales

La finalidad servicios sociales decrecié en términos reales ya que su tasa de
crecimiento (27,9%) se ubico por debajo de la inflacion del periodo (30,4%). No
obstante, entre sus funciones el comportamiento fue heterogéneo.

Su componente mas importante, Educacién y Cultura, que explica el 32,6% de
los gastos totales, y el 48,4% de las aplicaciones destinadas a servicios
sociales, se incrementdé un 19,7%, 10,7pp. por debajo de la inflacion de
referencia (30,4%, IPC-CIFRA). Asimismo, las variaciones segun objeto del
gasto para este funcion fueron las siguientes: bienes de uso, 364,8%; bienes
de consumo 58,2%; servicios no personales 55,9%; transferencias 19,8%; y
gastos en personal 18,7%.

En un sentido similar, pero con una tasa de crecimiento significativamente
menor se ubicaron las aplicaciones destinadas a ciencia y tecnologia. Con un
total de $123 millones, se incrementaron sélo un 8,9% en relacion al primer
semestre del 2016.

Del mismo modo, los recursos ejecutados en ecologia y saneamiento ambiental
se elevaron 12,0%, alcanzando un total de $2.178 millones al 30 de Junio de
2017. Su participaciéon asciende al 1,6% de los servicios sociales.
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En contraposicion a las funciones mencionadas, el resto registr6 subas
superiores a la inflacion estimada. Los rubros deportes y recreacion y vivienda
y urbanismo se destacan por sus elevadas tasas, 396,6% y 355,2%,
respectivamente. En el primer caso se presenta un incremento real, en una
funcién que alcanza el 1,5% de la participacién de los servicios sociales. En el
segundo caso, la variacién se encuentra sobreestimada ya que su base de
comparacion (ejecucion al 30 de Junio de 2016) es particularmente pequefa.
Para dicha funcién los recursos aplicados en los dltimos tres periodos fueron
los siguientes: primer semestre 2015, $71 millones; primer semestre 2016, $12
millones; y primer semestre 2017, $63 millones.

Respecto a las erogaciones destinadas a politicas laborales, si bien su
incremento fue superior a la inflacion, de 38,6%, su participacion resulta poco
significativa, del 0,3% del total de servicios sociales, implicando recursos por
$384 millones de pesos.

En relacién a las funciones promocién y asistencia social® (36,6%), seguridad
social (35,4%) y salud (32,4%), en todos los casos las subas sobrepasaron la
inflacion de referencia, registrando un incremento real. Sin embargo, las
variaciones segun la clasificacién por objeto el gasto en cada uno de ellas
presentd un perfil diferente. Tanto en salud como en promocién y asistencia
social los aumentos mas relevantes se vincularon a bienes de uso, con
variaciones de 7.958,7% y 1.225,7%, respectivamente. Sin embargo, estos
porcentajes tan elevados se explican por las pequefias bases de comparacion
correspondientes al primer semestre del 2016, las cuales se ubican muy por
debajo de las del afio 2015.

En el caso de salud, sus componentes mas relevantes, gastos en personal y
transferencias, con una participacion del 57,2% y 24,9% se elevaron un 27,2%
y un 20,4%, respectivamente. Estos rubros revisten especial importancia ya
gue indican pago de salarios del personal y becas de residencia, los cuales
registraron en ambos casos caidas reales en relacion a la inflacion.

® En relacién a las aplicaciones destinadas a promocién y asistencia social se debe destacar el nivel de
ejecucion de recursos del Ministerio de Desarrollo Social el cual alcanzé el 31,1%. Asimismo en su interior
se destacan los siguientes programas por su subejecucion: abordaje territorial (23,7%); juventud (0%);
planificacion y control de gestién (0,6%); responsabilidad penal juvenil (0,5%); deportes (8,2%);
emergencia social (20,1%); nacleos de participacion familiar y comunitaria (9,4%); mejoramiento de
barrios (8,9%).
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GRAFICO N° 15. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE GASTOS SOCIALES POR
COMPONENTES, | SEM. 2017- (EN PORCENTAJES)

Deportes y Recreacion 396,6%
Vivienday Urbanismo 355,2%

Asuntos Laborales 38,6%

Promociény Asistencia Social 36,6%
Seguridad Social 35,4%
Salud 32,4%

Educacioény Cultura 19,7%
Ecologia y Saneamiento Ambiental 12,0%
Cienciay Técnica | 8,9% Variacion internual | sem. 2017
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Fuente: elaboracién propia en base a la Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.

Clasificacion segun objeto del gasto

El analisis de la variacién de los gastos de acuerdo a la funcién segun objeto
indicaron, de forma consistente con las anteriores clasificaciones, un
incremento muy elevado en bienes de uso (349,2%) y servicios de deuda y
otros pasivos (141,2%). La participacion relativa de cada componente en el
gasto total es del 2,7% y del 8,7%. Dichas participaciones evidencian una
priorizacion: mientras que de cada $100 ejecutados, $8,7 se destinaron a
deuda, so6lo $2,7 se invirtieron en bienes de uso.

En contraposiciéon, gastos en personal —el objeto del gasto mas importante por
su participacién (45,9%) y por su relevancia para los trabajadores estatales—
aumento un 26,1%, 4,3pp. por debajo de la inflacién de referencia. De este
modo, mientras las erogaciones destinadas a personal absorbieron $113.858
millones, los servicios de deuda totalizaron $21.683 millones.

Luego, las transferencias, las cuales explican el 38,0% de los gastos, se
elevaron un 30,4%. En total se ejecutaron $94.326 millones.

Por ultimo, el resto de los objetos registré las siguientes variaciones: servicios
no personales, 61,0%; bienes de consumo, 36,2%; y activos financieros,
24,2%.
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GRAFICO N° 16. BUENOS AIRES. EJECUCION SEMESTRAL DE GASTOS SEGUN OBJETO DEL
GASTO, | SEM. 2017- (EN PORCENTAJES)

Bienes de Uso 349,2%
Serv. Deuda y Ots. Pasivos 7 141,2%
Servicios no Personales 7 61,0%
Bienes de Consumo 7 36,2%
Transferencias 7 30,4%
Gastos en Personal 7 26,1%
Activos Financieros 24,2% Variacion interanual | sem. 2017
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Fuente: elaboracién propia en base a la Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.

TRANSFERENCIAS A MUNICIPIOS

Al mes de Junio las transferencias provinciales a los municipios se
incrementaron en términos interanuales un 31,6%. En el primer semestre del
2016 alcanzaron $25.043 millones, mientras que en el mismo periodo del 2017
totalizaron $32.961.

Particularmente el segundo trimestre del 2017 presenté un aumento nominal
pequefio en relacibn al 2016. Se incrementdé sélo un 13,2%, con
comportamientos diferenciados para cada fondo.
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GRAFICO N° 17. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE LAS TRANSFERENCIAS TOTALES,
| TRIM. 2016- Il TRIM. 2017 -(EN PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Direccién Provincial de Coordinacion Municipal.

TRANSFERENCIAS POR COMPONENTE

La coparticipacion bruta, principal componente, con una participacion del
67,5%, se elevd un 37,7% en primer semestre del 2017. Su incremento fue
superior a la inflacion de referencia, y a la variacién total.

En segundo lugar de relevancia, el Fondo de Financiamiento Educativo, el cual
constituye el 8,4% de las transferencias totales, creci6 un 21,5%. Una tasa
superior al total, pero 8,9 pp. por debajo de la inflacion.

El fondo de infraestructura municipal totaliz6 $2.795 millones, con un
crecimiento del 111,0%.

Los fondos de fortalecimiento de recursos municipales y el de inclusion social,
con una participacion relativa del 4,1% y del 3,0%, respectivamente, crecieron
un 12,1% y un 37,8% en cada caso.

Los fondos de fortalecimiento de programas sociales (FFPS), y de tratamiento
de residuos si bien registraron un crecimiento muy importante, del 43,7% y del
40,7%, respectivamente, no alcanzaron participaciones sustantivas. Entre
ambos fondos sumaron recursos por tan solo $657 millones en el primer
semestre, y explicaron el 2,0% de las transferencias.
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GRAFICO N°18. BUENOS AIRES. VARIACION

Respecto a los fondos de fortalecimiento de la seguridad, creado en el 2016, su
fuerte caida nominal, del 77,9%, aport6 al menor crecimiento de las
transferencias. Mientras que el primer semestre del 2016 las transferencias
fueron de $990 millones, en el mismo periodo de 2017 alcanzaron $219
millones.

Por ultimo se destaca negativamente la caida nominal (-16,6%) del fondo
solidario provincial, el cual tiene su origen en los fondos girados por el gobierno
nacional como participacion de las retenciones a las exportaciones de soja. Si
bien las transferencias al gobierno provincial se incrementaron como se
mencionara en la seccion correspondiente (40,0%), los recursos hacia los
municipios bajo este concepto se contrajeron.

INTERANUAL DE LAS TRANSFERENCIAS A

MUNICIPIOS POR COMPONENTES, | SEM. 2017- (EN PORCENTAJES)
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-50,0% 0,0%

50,0% 100,0%

ESQUEMA AHORRO INVERSION FINANCIAMIENTO

150,0%

En el primer semestre del 2017 los recursos totales de la provincia de Buenos
Aires alcanzaron $224.121 millones, registrando un incremento del 35,4%,
mientras que los gastos corrientes y de capital totalizaron $234.951 millones,
un 33,2% mas que en el primer semestre del 2016. En consecuencia se
registrdé una disminucion relativa del déficit fiscal.
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La composicion (y la variacién) del gasto cristalizé un conjunto de decisiones
politicas por parte del gobierno provincial que explican dicha mejora: el ajuste
real del gasto corriente primario (neto del pago de intereses), el cual se
increment6 un 29,3% (1,1pp. por debajo de la inflacion); el fuerte incremento de
los gastos de capital (97,6%) en un contexto pre-electoral; y el desplazamiento
de gasto social (+27,9%) por el pago de intereses de la deuda (+87,1%).

Este conjunto de decisiones determinan una proyeccion de incremento del
gasto menos estructurada, en particular por desplazarse recursos del gasto
corriente a los gastos de capital, y en definitiva le otorga mayor flexibilidad y
discrecionalidad al poder ejecutivo. En virtud de ello, debido a la ejecucion de
obra publica de corto plazo —con un fuerte componente de pavimentacion,
obras viales, reparacion— de un afio al otro las erogaciones de capital pueden
revertirse mas facilmente e ingresar en un ciclo de contraccion del gasto
publico.

El déficit financiero al 30 de Junio de 2017 de la administracién publica no
financiera fue de $10.830 millones, un 0,8% menos que el déficit del primer
semestre del 2016. El déficit alcanzado se constituy6é por el desbalance de la
cuenta capital por $5.003 millones, y por $5.827 de la cuenta corriente (déficit
economico). No obstante, al descontar los pagos por intereses de la deuda, el
déficit desciende $2.163 millones (déficit primario), un 65,6% menos que el
primer semestre del 2016, periodo en el cual fue de $6.287 millones.

En términos trimestrales, el segundo trimestre del 2017 present6 en todos los
casos resultados negativos en contraposicion a los primeros tres meses del
afo, en el cual los resultados fueron positivos. El primer trimestre registré los
siguientes valores: resultado financiero $364 millones; resultado econémico
$572 millones; resultado primario $4.851 millones.
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GRAFICO N° 19. BUENOS AIRES. RESULTADOS PRIMARIO, ECONOMICO Y FINANCIERO DEL
SECTOR PUBLICO PROVINCIAL (NO FINANCIERO), | SEM. 2016 - | SEM. 2017 - (EN MILLONES DE
PESOS Y PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracién propia en base ala Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.

DEUDA PUBLICA PROVINCIAL

Al 30 de Junio de 2017 el stock de deuda publica provincial ascendia a
$244.749 millones de pesos, de acuerdo a los datos publicados por la
Contaduria General de la Provincia. En relacion a la misma fecha del afio 2016
el crecimiento estimado es muy grande, del 44,5%. Esta dindmica confirma una
tendencia iniciada en el 2016, cuando en relacion al primer semestre del 2015
la variacion fue del 86,3%.

El stock de deuda al primer semestre representa aproximadamente el 9,3%° del
Producto Bruto Geografico (PBG) de la Provincia de Buenos Aires. En este
sentido se profundiza su creciente gravitacion, ya que este concepto para el
afio 2015 alcanzaba un 7,2%.

La composicion de la deuda al fin del mes de junio fue la siguiente; deuda
interna por $83.766 millones, 34,2% del total de la deuda publica; deuda

® Para realizar la estimacion se utilizé el PBG 2015 a precios de mercado y se lo expandié en funcion a la
tasa de variaciéon del PBI (INDEC). De este modo se asumié un nivel de crecimiento similar entre ambos
conceptos, lo cual resulta razonable dada la elevada participacion de PBG de la provincia en el producto
(del 36,8%), y es lo que se ha estimado en los dos Ultimos presupuestos provinciales.
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externa por $160.982 millones, 65,8% del total. En cada caso, sus tasas de
crecimiento alcanzaron el 52,0% y el 40,8%, respectivamente.

GRAFICO N° 20. BUENOS AIRES. CRECIMIENTO INTERANUAL DEL STOCK DE DEUDA PUBLICA
PROVINCIAL, JUNIO 2016 —JUNIO 2017 - (EN PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracién propia en base a la Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.

GRAFICO N° 21. BUENOS AIRES. COMPOSICION DEL STOCK DE DEUDA PUBLICA PROVINCIAL,
MARZO 2017 - (EN PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracién propia en base a la Contaduria General de la Provincia de Buenos Aires.




Mercado de trabajo

PRINCIPALES AGLOMERADOS URBANOS

La poblacibn no econdémicamente activa —esto es, que no esta ocupada ni
busca trabajo—representd entre abril y junio de 2017 el 46,5% del total de la
poblacion urbana del pais, una proporcién similar al Gran La Plata. Esta
poblacion es superior en Mar del Plata, Bahia Blanca y San Nicolas-Villa
Constitucion e inferior en los partidos del GBA.

Durante el segundo trimestre de 2017 Mar del Plata y los partidos del Gran
Buenos Aires (GBA) tuvieron las tasas de desocupacion mas altas de la
provincia, en torno al 12,0% y 10,9% respectivamente, superiores a la tasa de
desocupacioén del total de aglomerados urbanos del pais, que fue del 8,7%. En
el aglomerado correspondiente al corddn industrial de la zona norte, San
Nicolas-Villa Constitucién, la tasa de desocupacién fue la mas baja de la
provincia, con el 5,4% de desocupados respecto a su poblacién
econdémicamente activa.

GRAFICO N° 22. AGLOMERADOS PROVINCIA DE BUENOS AIRES. POBLACION TOTAL SEGUN
CONDICION DE ACTIVIDAD Y TASA DE DESOCUPACION, Il TRIMESTRE 2017 - (EN PORCENTAJE)
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Cemi Constitucion

Fuente: Elaboracién propia en base a EPH-INDEC.

Al comparar la tasa de desocupacion en el Il trimestre de 2017 respecto al
mismo periodo de 2016 se observa que mientras la misma tuvo un fuerte
incremento en el Gran La Plata, de 6,8% de la poblacion econdmicamente
activa al 10,1%, en San Nicolas-Villa Constitucion experimentd la situacion
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opuesta, cayendo del 8,4% a 5,4%. En este (ltimo caso la evolucién positiva se
explica, por un lado, por un incremento de la poblacion inactiva (del 52,5% al
53,8%), y por otro lado, al mayor dinamismo en la creacién de empleo. En el
Gran La Plata aument6 la poblacion inactiva, por lo cual, la destruccién de
empleo es aln mas intensa de lo reflejado por la tasa de desocupacion.

GRAFICO N° 23. AGLOMERADOS PROVINCIA DE BUENOS AIRES. COMPARACION TASA DE
DESOCUPACION, Il TRIMESTRE 2016 Y 2017 - (EN PORCENTAJE)
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Fuente: Elaboracién propia en base a EPH-INDEC.

Respecto a la cantidad de horas trabajadas, en el segundo trimestre de 2017
los dos aglomerados de la provincia con mayor proporcion de ocupados que
trabaja una jornada normal (45 horas semanales) fueron los partidos del GBA
(69,8%) y Mar del Plata (59,5%). En ambos casos, la participacion de los
ocupados plenos ha aumentado considerablemente respecto al mismo periodo
de 2016. Lo contrario ocurrié en Bahia Blanca, San Nicolas-Villa Constitucion y
Gran La Plata, donde la participacion de los ocupados plenos cay6 en 19,1pp.,
12,3pp. y 0,7pp. respectivamente. En el promedio nacional también cayo6 la
ocupacion plena, del 55,5% en el segundo trimestre de 2016 a 50,7% en el
mismo periodo de 2017.

Es notable que aproximadamente 1 de cada 3 trabajadores de la provincia
trabaja una jornada superior (+ de 45 horas semanales): el 33,9% en Mar del
Plata, el 32,2% en el caso de San Nicolds-Villa Constitucién y 29,9% en el
Gran La Plata. En los partidos del GBA la sobreocupacion cayo
considerablemente, del 29,3% en el segundo trimestre de 2016 a 23,2% en el
mismo periodo de 2017.

A su vez, otro conjunto de ocupados trabaja menos de 35 horas semanales y
esta dispuesto a aumentar su jornada laboral. La subocupacién horaria en
dicho periodo alcanzé el 12,0% en Gran La Plata y 13,5% en San Nicolas-Villa
Constitucion. Sin embargo, en todos los aglomerados de la provincia la
subocupacion fue inferior al promedio nacional (14,1%).
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GRAFICO N° 24. AGLOMERADOS PROVINCIA DE BUENOS AIRES. POBLACION OCUPADA SEGUN
INTENSIDAD DE LA OCUPACION PRINCIPAL, Il TRIMESTRE 2017 - (EN PORCENTAJE)
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Fuente: Elaboracion propia en base a EPH-INDEC.

" En cuanto a la tasa de empleo asalariado informal, uno de los principales

indicadores de vulneracion de los derechos laborales, en los partidos de GBA y
el Gran La Plata alcanza valores superiores al promedio nacional. En los
partidos del GBA un 31,8% de los asalariados no se encuentra registrado en la
seguridad social, y en el Gran La Plata el 30,3%.

Si bien este indicador refiere sélo al incumplimiento del pago de los aportes
jubilatorios, se encuentra fuertemente asociado al incumplimiento de otros
derechos comao: contar con una obra social, vacaciones pagas, aguinaldo, entre
otros. Se destaca la situacion, relativamente mejor, de Bahia Blanca, con
22,3% de informalidad y Mar del Plata, con 24,7% -este dato, resulta
particularmente relevante dado que es uno de los aglomerados que en
trimestres anteriores siempre se encontraba sobre el promedio nacional—.
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GRAFICO N° 25. AGLOMERADOS PROVINCIA DE BUENOS AIRES. TASA DE EMPLEO NO
REGISTRADO SOBRE EL TOTAL DE ASALARIADOS (EXCLUYE SERVICIO DOMESTICO), I
TRIMESTRE 2017 - (EN PORCENTAJE)
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Fuente: Elaboracion propia en base a EPH-INDEC.

EMPLEO REGISTRADO PRIVADO

Durante el segundo trimestre de 2017 el empleo registrado privado fue superior
respecto al mismo periodo del afio anterior. Si bien a lo largo del mismo las
variaciones mensuales fueron levemente negativas, estas variaciones
responden al comportamiento ciclico del empleo a lo largo del afio. El
incremento interanual del empleo en la provincia de Buenos Aires durante el
segundo trimestre de 2017 fue del 0,38%. En el mes de junio de 2017 hubo
13.054 puestos registrados mas respecto al mismo mes de 2016, lo cual
representa un incremento de 0,68%.

Dicha variaciones positivas en el empleo registrado privado se dieron sobre la
base de la destruccion de puestos de trabajo de 2016 (-0,63% interanual para
el periodo considerado), en junio la cantidad de trabajadores de este sector fue
inferior al mismo mes de 2015 (7.254 puestos de trabajo registrados privados
menos).
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GRAFICO N° 26. BUENOS AIRES. CANTIDAD DE PUESTOS DE TRABAJO REGISTRADOS EN EL
SECTOR PRIVADO Y VARIACION INTERANUAL, ENERO 2016-JUNIO 2017 - (EN CANTIDAD DE
PUESTOS Y EN PORCENTAJE)
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Elaboracion propia en base a SIPA-MTEySS.

EMPLEO EN LA CONSTRUCCION

Tras un 2016 con caidas sostenidas del empleo en la construccion, a partir del
primer trimestre de 2017 esta tendencia se revirti6 —conforme se recupero la
actividad—. En el segundo trimestre el empleo registrado en la construccién
aumento6 un 9,4% a nivel nacional y un 9,5% en la provincia de Buenos Aires.
La recuperacion en la provincia fue mas acentuada que en el resto del pais,
especialmente durante el primer trimestre, e incrementd su peso en el total de
empleo registrado del sector. Asi, el 28,6% del empleo registrado en la
construccion en el segundo trimestre se localizdé en la provincia de Buenos
Aires.

Al igual que en el empleo registrado privado se trata de una recuperacion que
no llega a revertir la destruccion de empleo de 2016, que en el mismo periodo
fue superior al 13,0%. Por lo que, en el segundo trimestre del afio la cantidad
de trabajadores registrados en la construccion es inferior a la del mismo
trimestre de 2015.
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GRAFICO N° 27. BUENOS AIRES Y TOTAL DEL PAIS. VARIACION INTERANUAL DE
TRABAJADORES REGISTRADOS EN LA CONSTRUCCION | TRIM. 2016-1l TRIM. 2017
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Fuente: elaboracién propia en base al IERIC.

REMUNERACIONES

" EI nivel de salarios de los trabajadores registrados del sector privado

experimentd una mejora real durante el segundo trimestre del afio: el
incremento de salarios interanual fue del 27,2%, mientras que la inflacion entre
junio de 2016 y el mismo mes de 2017 fue 23,4%. Asi, en el segundo trimestre
de 2017 el salario real promedio de este segmento de trabajadores
experimenté un aumento del 2,7% en GBA y del 3,4% en el resto de la
provincia, en comparacion con el mismo periodo de 2016.

Dicho incremento se debié en buena medida a la baja salarial sufrida en 2016.
En junio de 2017 los salarios reales del sector no lograron recuperar lo perdido
en dicho afio e incluso se ubicaron un 8,5% y 4,3% por debajo de diciembre de
2015, para GBA y resto de la provincia respectivamente.

GRAFICO N° 28. PARTIDOS DEL GBA Y RESTO DE LA PROVINCIA. VARIACION INTERANUAL DE
LAS REMUNERACIONES PROMEDIO DEL SECTOR PRIVADO REGISTRADO Y DEL INDICE DE
PRECIOS AL CONSUMIDOR IPC-9 PROVINCIAS, ENERO 2016-JUNIO 2017 - (EN PORCENTAJE)
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Fuente: Elaboracion propia en base a OEDE-MTEyYSS e IPC-CIFRA.

Consumo

CONSUMO DE AUTOS Y MOTOS

Durante el segundo trimestre del afio 2017 el patentamiento provincial de autos
fue un 23,0% superior en comparacioén con el mismo periodo del afio anterior:
mientras que entre abril-junio de 2016 se registraron 57.500 patentamientos, en
el mismo periodo de 2017 esta cifra aumentd a 70.706. A nivel nacional la
compra de automdéviles tuvo un incremento interanual levemente superior al de
la provincia 25,3%, la inscripcion pasé de 176.603 automoviles entre abril y
junio de 2016 a 221.340 en el afio 2017.

El consumo de motos de la provincia presenté un crecimiento superior, del
73,6% para el primer trimestre de 2017. Mientras que entre abril y junio de
2016 se patentaron 26.600 motos en el territorio bonaerense, para el mismo
periodo del presente afio dicha cifra ascendio a 46.167. Aunque en este caso

el crecimiento se dio sobre un 2016 de contraccion, hay una mejora en relacion
a la venta de motos de 2015.

En ambos casos, debe tenerse en cuenta que las importaciones de ambos
vehiculos han venido teniendo una importancia creciente en el marco de la
apertura comercial. En junio las compras de vehiculos de pasajeros de
Argentina al resto del mundo se incrementaron un 25,6% en relacién al mismo
mes de 2016, y el acumulado enero-junio fue un 39,5% superior.

En cuanto a la importancia de la provincia en el consumo nacional, en el
segundo trimestre de 2017 represent6 el 32,0% del patentamiento de los autos
y el 27,1% del de motos.
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GRAFICO N° 29. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE PATENTAMIENTOS DE AUTOS Y
MOTOS, Il TRIM. 2016- Il TRIM. 2017 - (EN PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Direccion Nacional de los Registros Nacionales de la Propiedad del
Automotor y Créditos Prendarios.

COMPRA-VENTA DE INMUEBLES

De acuerdo a informacion publicada por el Colegio de Escribanos de la
Provincia, en el segundo trimestre del 2017 la cantidad de actos de compra-
venta de inmuebles aumenté en un 14,6% en relacion al mismo periodo del
2016. En cuanto a la cantidad de dinero involucrada en el total de los actos
entre el segundo trimestre del 2017 y del 2016 la estimacioén realizada indica un
incremento del 23,3%.

La suba mayor en pesos en relacion a las cantidades se debe a la tendencia a
la devaluacién del peso en relacién con el délar, moneda de referencia en las
operaciones de compra venta de inmuebles. Entre junio de 2016 y 2017 el tipo
de cambio paso de $15,2 a $16,8 (+10,5%).

Si bien a inicio del afio hubo un incremento importante en la compra-venta de
inmuebles en el marco del impulso a los créditos hipotecarios y el ingreso de
capitales por el blanqueo o sinceramiento fiscal, este no se mantuvo con la
misma magnitud en el segundo trimestre
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GRAFICO N° 30. BUENOS AIRES. VARIACION INTERANUAL DE LA COMPRA-VENTA DE
INMUEBLES POR ACTOS Y MONTOS, Il TRIM. 2016- Il TRIM. 2017 - (EN PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracion propia en base Colegio de Escribanos de la Provincia de Buenos Aires.

VENTAS CENTROS DE COMPRAS Y SUPERMERCADOS

En el segundo trimestre de 2017 las ventas de supermercados y centros de
compra en la provincia de Buenos Aires crecieron en términos nominales un
20,9% vy 9,6%, en relacién al mismo periodo del 2016. Niveles similares a los
registrados en la escala nacional (21,8% y 10,9%), e inferiores al de la
variacion de precios internos que en el mismo periodo fue del 25,9%.

Al interior de las ventas de los supermercados, alimentos y bebidas (+25,5%) e
indumentaria, calzado y textiles para el hogar (+27,5%) crecieron mas que el
promedio, al tiempo los productos electrénicos y articulos del hogar (+8,0%) y
articulos de limpieza y perfumeria (+17,2%) tuvieron incrementos incluso mas
moderados.

En los centros de compras bonaerenses las ventas en patios de comida,
kioscos y alimentos (+29,7%) superaron la inflacion del periodo, seguidos por
libreria y papeleria, (+26,0%) y amueblamientos (+22,8).
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GRAFICO N° 31. BUENOS AIRES. VENTAS EN SUPERMERCADOS E INFLACION, Il TRIM. 2016- II
TRIM. 2017 - (EN PORCENTAJES)
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Fuente: Elaboracion propia en base INDEC e IPC-CIFRA.
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Abreviaturas

ADEFA Asociacion de Fabricantes de Automotores

ANSES Administracion Nacional de la Seguridad Social

CIFRA Centro de Investigacion y Formacion de la Republica Argentina - CTA
DPE Direccién Provincial de Estadistica (Prov. De Buenos Aires)

EMI Estimador Mensual Industrial

EPH Encuesta Permanente de Hogares

FFPS Fondo de Fortalecimiento de Programas Sociales

FOPROVI Fondo Provincial de Vivienda

GBA Gran Buenos Aires

IERIC Instituto de Estadistica y Registro de la Industria de la Construccion
INDEC Instituto Nacional de Estadistica y Censos

IPC indice de Precios al Consumidor

IPS Instituto de Prevision Social

ISAC Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion

MOA Manufacturas de Origen Agropecuario

MOI Manufacturas de Origen Industrial

MTEYSS Ministerio de Trabajo, Empleo y Seguridad Social

OEDE Observatorio del Empleo y la Dinamica Empresarial

PBG Producto Bruto Geografico

PIB Producto Interno Bruto
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